
I nt roducti on

1 . T e n P r i nc i pl es  o f  E co n om ic s T he  s tu d y of  ec on om i cs  i s  g ui de d  b y a  f ew  b i g id e as .

2 . T h in k in g L ik e A n  E c on o m i s t E co no m i s ts  v i ew  t he  w o r l d  b ot h a s  s c i en ti s t s  a nd  po li cy m ak er s .

3 . I n te r de pe n de nc e a nd  t h e G a in s  f r o m  T r a de T he  t he o r y  o f  c om pa r at iv e  a dv an t ag e e xp la in s  h ow  pe op le 
b en ef it  f r om  ec on om i c in t er de pe n de nc e .

Suppl y and Demand I :  How Market s Wor k

4 . T h e M ar ke t  F or ce  of  S u pp ly  a n d D e m an d H ow  d oe s  t he  ec on om y  c oo r di na te  in te r de pe nd e nt  e c on om ic 
a ct or s ?  T h r o u gh  t he  m a r k e t f o r c e s  of  s u pp ly  an d d em an d.

5 . E l as t ic it y  a nd  I t s  A p p li ca ti o n

6 . S u pp l y, D e m a nd , a nd  G o ve r n m e n t P o l ic ie s T he  t oo l s  of  s u pp ly  an d d em an d a r e  p u t to  w o r k  t o  e xa m i n e th e 
e f f ec ts 

Suppl y and Demand I I : Mar kets and Wel fare

7 . Co ns u m e r s , P r o du c er s , an d th e  E f f i ci en cy  of  M a r k et s W hy  i s  t he  e q ui li br i um  o f  s up pl y  a nd  de m a nd  de s i r ab le  f o r 
s oc ie ty  as  a  w h ol e?  T h e c on ce pt s  o f  c on s u m e r  a nd  pr od uc e r 
s ur pl us  ex pl a in  t he  ef f i c ie nc y o f  m a r ke ts , t he  c o s t s  of  ta xa t io n,
a nd  t he  be ne f it s  of  in te r na ti on a l tr a de .

8 . A p pl i ca ti o n:  T he  Co s t s  o f  T a x at io n 

9 . A p pl i ca ti o n:  I nt e r n at i on al  T r ad e

The Economics of the Publ ic Sect or 

1 0. E xt e r n al i ti es M ar ke t o ut co m es  a r e  no t a lw ay s  e f f ic i en t, a n d go v er nm en t s  ca n 
s om et im e s  r e m ed y m a r ke t f ai lu r e .

1 1. P ub l ic  G o od s  an d  Com m on  Res o ur ce s 

1 2. T he  D e s i g n of  t h e T a x  S ys te m T o f u nd  pr og r am s , g o ve r n m en ts  r a is e r ev en ue  th r o u gh  t he i r  ta x 
s ys te m s , w hi c h ar e d es ig n ed  w it h  a  e y e to w a r d ba l an ci ng 
e f f ic ie n cy  a n d eq ui t y.

Fir m Behavior  and t he Or ganiz at i on of  I ndust ry

1 3. T he  Co s t s  o f  P r o du ct i on T he  th eo r y  of  t h e f i r m  s h ed s  l ig ht  on  t h e de ci s io ns  th at  l i e
b eh in d s up pl y  i n co m pe ti t iv e m a r ke ts .

1 4. F ir m s  in  Co m p et i ti ve  M a r k et s 

Principles of Economics:
A Road Map of How This Book Works



1 5. M on o po ly F ir m s  w i th  m a r k et  p o w e r  c an  c au s e m a r ke t ou t co m e s  t o be 
i ne f f ic i en t.

1 6. O li g op ol y 

1 7. M on o po li s ti c Co m pe ti t io n

The Economics of Labor  Market s

1 8. T he  M a r k e ts  f or  th e F ac to r s  of  P r od uc ti o n T he s e  c h ap te r s  ex am i ne  t h e s p ec i al  f e at ur es  of  l a bo r  m a r ke ts , i n
w hi ch  m o s t  p e op le  e a r n  m o s t  o f  t he ir  in co m e .

1 9. E ar n in gs  an d D i s cr im i na ti on 

2 0. I nc o m e  I n eq ua li t y an d  P ov er t y

Advanced Topi c

2 1. T he  T h eo r y of  Co ns um e r  Ch oi c e T he  a na l ys is  of  h ou s eh ol d  d ec is i on m a k in g s h e ds  n e w  li gh t  o n
m ar ke t d em an d  a nd  r e la te d  i s s ue s .

The Dat a of Macroeconomi cs

2 2. M ea s ur in g  a  N at i on 's  I n co m e T he  o ve r al l q ua nt it y  o f  p r o du ct i on  a nd  t he  ov er a ll  p r i c e le v el 
a r e  u s e d  t o m on it or  de ve l op m e nt s  i n t he  e co n om y a s  a w h o le .

2 3. M ea s ur in g  t he  Co s t  o f  L iv in g 

The Real  Economy in the Long Run

2 4. P r o d uc ti o n an d G r o w t h T he s e  c h ap te r s  de s c r ib e t he  f or c es  t h at  i n t he  l o ng  r un  de te r m i ne 
k ey  r ea l  v ar i ab le s , in cl u di ng  g r ow th  in  G D P , s av i ng ,
i nv es tm e nt , r ea l in t er es t  r at es , a nd  un em pl o ym en t .

2 5. S av i ng , I nv es tm e nt , a nd  t he  F i na n ci al  S y s t em 

2 6. U ne m pl oy m en t an d  I ts  N a tu r a l  Rat e 

Money and Pr i ces in the Long Run

2 7. T he  M o ne t ar y S y s te m T he  m on et ar y s ys te m  i s  cr u ci al  in  d et e r m in i ng  t he  lo ng - r u n
b eh av io r  o f  t he  p r i c e le v el , th e  i nf l at io n r at e, an d ot h er  n o m i na l
v ar ia bl e s .

2 8. M on e y G r o w t h an d  I nf l at io n

The Macr oeconomics of Open Economi es

2 9. O pe n - E co n om y M a c r o ec o no m i cs :  Bas i c Co nc e pt s A  n at io n 's  e c on om ic  in te r ac ti on s  w it h  o th er  na ti o ns  a r e 
d es cr ib e d by  it s  tr a de  b a la nc e, ne t f or ei gn  in ve s tm en t, an d
e xc ha ng e  r at e .

3 0. A  M a cr oe c on om ic  T h eo r y of  t h e O p e n E c on o m y A  l on g- r un  m o de l of  th e o pe n ec o no m y  ex pl ai n s  th e 
d et er m i n an ts  of  t he  tr ad e  b al an c e, t h e r e al  ex ch a ng e r a t e, a n d
o th er  r e al  v a r i ab le s .



Short -Run Economi c Fluct uat ions

3 1. A gg r eg at e  D em an d  a nd  A g gr eg a te  S u pp ly T he  m od e l of  ag gr eg a te  d e m a nd  a n d ag g r e ga te  s u pp l y ex pl a in s 
s ho r t - r u n ec o no m i c f lu ct u at io ns , t he  s h or t- r un  e f f e ct s  o f 
m on et ar y  a nd  f i s c al  po li c y, a nd  th e s ho r t - r u n li n ka ge  b e tw ee n 
r ea l an d  n om i na l va r ia bl e s .

3 2. T he  I n f l u en ce  o f  M on e ta r y  a nd 
     F i s ca l P ol ic y o n A g g r e ga te  D e m a n d

3 3. T he  S h or t - r un  T r ad eo f f  Bet w e en 
     I n f la ti o n an d U ne m p l oy m e nt 

Final  Thought s

3 4. F iv e  D eb a te s  ov e r  M a c r o ec on o m i c P ol ic y A  c ap s t o ne  c h ap te r  p r e s e n ts  b ot h  s id e s  of  f i ve  m a jo r  de b at es 
o ve r  ec o no m i c  p ol ic y .


